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新冠疫情在新西兰被防控得很好，就在我们以为疫情渐去渐远，开始逐渐回复往日

生活的时候，看到了一个数字。新冠病毒肆虐美国四个月，总死亡人数已过十万，

超过越战，韩战，伊拉克战争，911 恐袭等重大事件的死亡人数总和。《今日美国》

5月 27 日的头版，上半版刊登了 100 位不同年龄，不同种族，不同背景逝者的照

片。下半版把这 100 位逝者在十万位逝者中的比例也列了出来。震撼。 



 

一边防控疫情，一边开足马力保民生，救经济。各国政府在疫情期间推出的宽松货

币政策也是史无前例的。新西兰储备银行的大规模资产购置计划从初期的 330 亿新

币到最近的 600 亿新币，占到 GDP 的 20%。但是最乐观的估计，新冠之下的新西兰

2020 年第二季度 GDP 会下跌 24%，经济预期会在 2022 年第三季度恢复到疫情之前



的水平。这种数据下，2020 第三季度的失业率会到达 9%，房价下跌 9%，2021 第一

季的 CPI 预期会负。 

 

左手印钱，右手花钱，或国家大规模购买资产或直升机式直接撒钱。印钱一端所倚

重的经济没那么快提升起来。内忧外患之下，天枰的一端严重失衡，最后利率掉头

向下，转而为负，也是没有办法的事情。 

新西兰央行行长 Adrian Orr 在 3 月 10 日表示，一旦基准利率降至零，新西兰将考

虑负利率或大规模资产购买。在 5月底，央行更进一步，要求各商业银行在 12 月

1 日之前做好实施负利率的 OCR 的准备。这意味着 2021 年初新西兰可能会开始实

施负利率。各个银行的经济学家纷纷认为新西兰央行不得不采取负利率政策。

Westpac 银行更给出时间表：2021 年 4 月 OCR 将首次降至负值。 

利率说到底是一个国家钱的价格。2008 年金融危机之前，大部分人不会想到利率

可以为负。人们把钱存到银行，银行会给储户利息，做为使用这笔钱的市场价格。

利息如果为负，储户把钱存到银行，银行会收保管费，也是做为这笔钱在市场上的

价格。2019 年 8 月，丹麦第三大银行日德兰银行宣布对 110 万美元以上的存款征

收-0.6%的利率。目前实施负利率的国家有欧元区，日本，瑞典，瑞士，丹麦。 



、

如果真如 Westpac 银行预测 2021 年新西兰的 OCR 会是负数。从央行传导到金融机

构再传导到各人或企业还有待时日，而且形式也会各有各样。 

首先金融机构的准备金或隔夜存款，要支付利息给央行。其次是金融机构如何衡量

自身业务，银行的吸储放储等等方面。最后才是储户，商业机构，贷款各人和商业

客户。 

负利之下，我们手里的钱会越来越不值钱。有借贷能力的一方财富增值更快更容易。

现实会让存钱即赚钱的观念被借钱即赚钱的观念所打破。市场上有借贷能力的都会

抢夺优质资产，资产价格越来越高，投资回报越来越低，理财产品的收益也是越来

越下降的趋势。但金融机构会更加严格地进行风控，防堵那些以为可以浑水摸鱼，

趁机大量借贷而不对债务进行监控的个体或商家。 

疫情虽未根除，新西兰至少可以幸运地谨慎乐观恢复生活秩序。即使解封之后先要

点滴面对零落的残局，一步一步收拾整理。大量企业倒闭，裁员，失业率飙升，我

们面对的将是越来越珍贵的机会，越来越便宜的融资成本，越来越金贵的好项目以

及实践好项目的好团队。 
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